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CONSTITUICAO MANDATORIA (NAO FACULTATIVA)

v' Constituicao Federal de 1988: Art. 52. Compete privativamente ao Senado Federal: (...) VI -
fixar, por proposta do Presidente da Republica, limites globais para o montante da divida
consolidada da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios;

v Lei de Responsabilidade Fiscal (LC 101, de 2000): Art. 30. No prazo de noventa dias
apos a publicacao desta Lei Complementar, o Presidente da Republica submetera ao: | -
Senado Federal: proposta de limites globais para o montante da divida consolidada da
Uniao, Estados e Municipios, cumprindo o que estabelece o inciso VI do art. 52 da
Constituicao, bem como de limites e condicoes relativos aos incisos VII, VIl e IX do mesmo
artigo;
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ESQUEMA DE CONTROLE DA DIVIDA

- T ~ .

 Divida consolidada da Unido, Estados

e Municipios. * Apuracdo ao final de cada
» Possibilidade de definicdo em termos quadrimestre.

de divida liquida.
* Precatorios integram o conceito de * Possibilidade de envio de proposta

\ divida. J \ para manutencao ou revisio da regra./

Definicdo do limite Flexibilidade e politica
’ ; \ ( monetaria \

Limite pode ser revisto em caso de:

* Presidente da Republica propbe —
Senado Federal, fixa. * Instabilidade econbmica
« Em percentual da Receita Corrente » Alteragbes nas politicas monetaria ou

\ Liquida (RCL). / \ cambial. /
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CONTROLE DA DIVIDA DA UNIAO: SO FALTA O LIMITE

nexo 2 — Dejnonstrativo da Divida Consolidada Liquida

UNIAO
RELATORIO DE GESTAO FISCAL
DEMONSTRATIVO DA DIVIDA CONSOLIDADA LiQ UIDA
ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL
JANEIRO A AGOSTO DE 2025

RGF - Anexo 2 (LRF. art. 55, inciso I, alinea "b") R$ milhares
ESPECIFICACAO SALDO DO EXERCICIO ANTERIOR , SALDO ].DO EXERCIC,IO DE 202?
Até o 1° Quadrimestre | Até o 2° Quadrimestre
DIVIDA CONSOLIDADA - DC (I) 9.967.635.161 10.425.698.272 11.006.814.523
Divida Mobiliaria 9.774.068.510 10.253.578.543 10.865.117.555
Relagoes Financeiras entre a Unido e o BCB (Lein® 13.820/2019)! 95.195.050 0 0
Divida Contratual 91.929.539 98.057.941 88.462.496
Precatorios posteriores a 5.5.2000 (inclusive) 522.622 67.560.388 45.765.946
Demais 5.919.441 6.501.401 7.468.525
DEDUCOES (IT) * 2.857.925.135 3.064.409.405 3.266.823.561
Ativo Disponivel 1.627.514.230 1.737.630.506 1.867.880.881
Haveres Financeiros 1.360.404.966 1.501.009.325 1.526.668.872
(-) Restos a Pagar Processados? -129.994.061 -174.230.426 _127 726102
DIVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA - DCL (IIT) = (I - II) 7.109.710.026 7.361.288.867 7.739.990.962
RECEIT A CORRENTE LIQUIDA - RCL 1.430.035.654 1.486.166.039 1.518.925.094
% da DC sobre a RCL (I /RCL) 697.02% 701.52% 724.64%
% da DCL sobre a RCL (III / RCL) 497.17% 495.32% 509.57%

LIMITE DEFINIDO POR RESOLUCAO DO SENADO FEDERAL - <96>3 - =
SALDO DO EXERCICIO DE 2025

OUTROS VALORES NAO INTEGRANTES DA DC SALDO DO EXERCICIO ANTERIOR - -
Até o 1° Quadrimestre | Até o 2° Quadrimestre
PASSIVO ATUARIAL 2.489.830.573 2.456.000.037 2.440.875.122
RPPS Civil 1.558.348.331 1.558.348.331 1.558.348.331
Despesas Previdenciarias do FCDF 88.655.091 88.655.091 88.655.091
Millitares Inativos® 488.672.504 468.961.227 461.987.655
Pensdes Militares 354.154.647 340.035.388 331.884.045

FONTE: SIAFI - STN/CCONT /GEINF

Nota: Em atendimento aos Acordaos n°®435/2009-T CU-1* Camara e 5403/2009-T CU-1* Camara, a partir do 1° Quadrimestre de 2010, o demonstrativo passou a ser apurado a partir dos dados do Sistema
Integrado de Administracdo Financeira do Governo Federal (Siafi)

* "Em que pese o Manual de Demonstrativos Fiscais (STN, 2022, p. 593) preconizar que as obriga¢des decorrentes do relacionamento entre Unido e Banco Central do Brasil

constituirem Divida Mobiliaria, tal caracterizacao € constatada apenas se e quando ocorre a emissao efetiva de titulos publicos pela Secretaria do Tesouro Nacional, conforme

estabelece o § 5°do art. 4°da Lein® 13.820, de 2 de maio de 2019. Enquanto nao ha a efetiva emissao. as obrigagdes em questdo sao apresentadas de maneira segregada a linha

“Divida Maohiliaria

2 0 valor evidenciado nesta linha inclui o total de Restos a Pagar inscritos como Processados que aguardam pagamento e o total de Restos a Pagar inscritos com Nao-Processados que foram posteriormente
liquidados e aguardam. de igual maneira, pagamento. Além disso. por representarem potenciais inscricdes de Restos a Pagar em 31 de dezembro. estao somados, também, os valores das despesas liquidadas
no exercicio financeiro atual que nao foram pagas até o 3° Quadrimestre de 2024.

3 Limite em regulamentacao. O Poder Executivo encaminhou proposta de limite de endividamento da Unido para regulamentagio pelo Senado Federal.

* Tendo em vista que o passivo atuarial dos militares inativos foram realizados em contas que compdem, também, as pensdes militares, o passivo anterior de Militares Inativos foi repetido e excluido da
linha Pensoes Militares.
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DIVIDA PUBLICA POS-LRF E LIMITE DO SENADO SUBNACIONAL

Divida Liquida do Setor Publico por
Esfera de Governo em % do PIB
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UMA DECADA DEPOIS...
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Limites globais para o montante da
divida consolidada da Uniao

Competéncia do Senado por proposta do Presidente da Republica
Constituicao, art.52, VI

José Roberto R. Afonso
Professor mestrado IDP e pesquisador do IBRE/FGV

Audiéncia Publica, CAE/Senado - Brasilia

https://legis.senado.leg.br/atividade/comissoes/comissao/38/reuniao/4262
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O QUE?

Limite para divida publica

v’ regra fiscal tradicional — a mais eficaz para assegurar uma meta de
endividamento e para monitorar sua trajetoria

v’ base de calculo — PIB é mais usual, receita, montante corrente

v’ expectativas — regras orcamentarias demoram para impactar divida e
nem sempre asseguram trajetoria para longo prazo

v’ flexibilidade necesséria — face aos ciclos da economia, choques de
juros e cambio e fomento ao credito

v’ base de calculo — PIB é mais usual, receita, montante corrente
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POR QUE?

Controlar e balizar espacgo

v nova geracdo de reformas — crescente normatizacdo para conciliar
flexibilidade na crise e assegurar solvéncia

v’ experiéncias internacionais — regra fiscal mais adotada no mundo; EUA
é raro caso de limite fixado em valor nominal (mas servico da divida
excluido do or¢amento); regra mais necessario em comunidades
econOmicas (como Europa)

v’ tipos de regras — ora limite isolado, ora (mais comum) combinado com
regras para resultado, gasto e receita

v’ flexibilidade — comum excecBes na crise econdbmica e outras valvulas
de escape
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EXPERIENCIA INTERNACIONAL RECENTE
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Grafico 1. Tipos comuns de regras fiscais (nUmero de paises)
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Fonte: IMF Fiscal Rules Dataset.
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Grafico 2. Diferentes combinagdes das regras fiscais (2024).
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Fonte: Alonso, et al. (2025)

Alonso, V., C. Arroyo, O. Aydin, V. Balasundharam, H.R. Davoodi, G. Hegab, A.M. Nguyen, N. Salazar Ferro, G. Sher, A. Solovyeva, and N. Tchelishvili. 2025.
“Fiscal Rules and Fiscal Councils: Recent Trends and Revisions since the Pandemic”, IMF Working Paper N0.25/198, International Monetary Fund,

Washington, D.C.
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COMO ?

Legislagao nacional e geral

v

v
v
v

Constituicao de 1988 — inovacdoes em ampliar competéncia exclusiva do Senado (também

Unido) e incluir entre normas gerais remetidas para lei complementar

Lei da Responsabilidade Fiscal — normatiza controle, fixa base de calculo, forma de

controle, ajuste se desenquadrar, excecoes e revisao periodica, transparéncia e sancoes

Resolucdes do Senado — exercidas competéncias exclusivas para limitar divida estadual e

municipal, operacdes de crédito e garantias, inclusive as da Uniao

Nao regulamentado — dois projetos do Executivo exigido pela LRF nao votados para limitar

divida consolidada da Unido (Senado) e divida mobiliaria (lei)
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DIVIDA FEDERAL, UNICA NAO REGULADA

Resolugdes do
Constituicdo - Art. 52 Compete Senado relativas a Resolucdes do Senado

privativamente ao Senado Federal: Estados, DF e relativas a Unido

Municipios

V - autorizar operacdes externas de
natureza financeira, de interesse da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal,
dos Territérios e dos Municipios

VI - fixar, por proposta do Presidente da
Republica, limites globais para o
montante da divida consolidada da RSF n241/2001 N3o regulamentado
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios

RSF n243/2001 RSF n2 50/1993

VIl - dispor sobre limites globais e
condicdes para as operacgdes de crédito
exte!’no_e interno da Uni3o, d-OS’. E_stados, RSF ne 43/2001 RSF n2 50/1993 e RSF n®
do Distrito Federal e dos Municipios, de 48/2007

suas autarquias e demais entidades
controladas pelo Poder Publico Federal

VIIIl - dispor sobre limites e condi¢des
para a concessdo de garantia da Unido - . RSF n2 48/2007 e RSF n2
~ £ - N3o se aplica
em operagdes de crédito externo e 49/2007
interno
IX - estabelecer limites globais e
condicdes para o montante da divida
coesp RSF n® 41/2001 N3o se aplica

mobilaria dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios;
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DIVIDA FEDERAL, UNICA NAO REGULADA
(INCLUSIVE PELO CONGRESSO)

Constituicao Regulamentac3o

Art. 48. Cabe ao Congresso Nacional, com a sancdo do
Presidente da Republica, n3o exigida esta para o
especificado nos arts. 49, 51 e 52, dispor sobre todas as
matérias de competéncia da Unido, especialmente
sobre:

PL. 3.431/2000 aprovado na Cadmara
e arquivado no Senado (PLC

XV - moeda, seus limites de emissiao, e montante
54/2009)

da divida mobiliaria federal.

PLS 567/2007 arquivado no Senado

Art. 163. Lei complementar dispora sobre:

| - financas publicas;

Il - divida publica externa e interna, incluida a das
autarquias, fundacdes e demais entidades controladas pelo
Poder Publico;

Ill - concessdo de garantias pelas entidades publicas;

Lei Complementar 101/200 (LRF)

IV - emissao e resgate de titulos da divida publica;

Art. 167 S&o vedados:

Il - a realizacao de operagdes de creditos que excedam o
montante das despesas de capital, ressalvadas as
autorizadas mediante créditos suplementares ou especiais RSF n2 47/2007
com finalidade precisa, aprovados pelo Poder Legislativo
por maioria absoluta;
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LRF — SE DESENQUADRAR....

v’ Divida devera retornar ao limite em um ano, com reducdo de 25% do
excedente no 12 quadrimestre do periodo de ajuste (art. 31, caput).

v Com baixo crescimento (<+1% do PIB), prazo dobra (art.66).

v Enquanto perdurar o excesso:

O Fica proibida a realizacao de novas operacoes de crédito, interna ou externa,
ressalvado o refinanciamento do principal atualizado da divida mobiliaria (art. 31, §
19, inciso |)

O Fica obrigado a obter superavit primario compativel com a reconduc¢ao da divida ao
limite (art. 31, §19, inciso l)

v" Se o limite for ultrapassado no ultimo ano de mandato, as duas restricdes
acima se aplicam de imediato (art. 31, § 39)
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LRF — SE MUDAREM CONDICOES...

v O Presidente da Republica encaminhara ao Congresso, todos os anos, juntamente com o Projeto
de Lei Orcamentaria, proposta de manutencao ou alteracao dos limites de endividamento (art.
30, §5°)

v Em caso de instabilidade econémica ou alteragcées nas politicas monetaria ou cambial, o
Presidente da pode encaminhar ao Senado solicitacdo de revisao dos limites (art. 30, § 6°)

v Em caso de calamidade publica suspende-se a contagem de prazo para retorno da divida ao limite
(e, portanto, a proibicao de novo endividamento e a obrigatoriedade de obter superavits primarios
necessarios a reconducao da divida ao limite) (art. 65)

v Os prazos para ajustamento da divida ao limite serdo duplicados em caso de crescimento do PIB
abaixo de 1% ao ano (art. 66, caput)

AN

Em caso de mudancas drasticas nas politicas monetaria e cambial, reconhecidas pelo Senado, o
prazo de reconduc¢ao da divida ao limite podera ser ampliado em até 16 meses (art. 66, § 4°)

v Possivelmente, Resolugcao do Senado pode repetir a mesma sistematica ja aplicada a Estados e
Municipios e fixar uma trajetoéria de longo prazo para se aplicar o limite (final).
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DIVIDA CONSOLIDADA LEGALMENTE APURADA - LRF/RGF

Divida Consolidada Liquida - DCL

Relacdo da DCL da Unido com a Receita Corrente Liquida (em %)
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DIVIDA DA UNIAO ATUAL: DIFERENTES CONCEITOS/FONTES

R$ milhoes % do PIB % da RCL

Fluxo acum. em 12 meses até ago/25
RCL — Receita Corrente Liquida 1.518.925 12,2 -

PIB — Produto Interno Bruto 12.412.189 - 817,2

Divida RGF - Conceito LRF, Saldo em 31/08/2025

Divida Consolidada (DC) 11.006.815 88,7 724,6
Deducgdes (ativo disponivel + haveres financeiros) 3.266.824 26,3 215,1
Divida Consolidada Liquida (DCL) 7.739.991 624 509,6
Dedugdes: Conta Unica (-) 1.873.048 15,1 123,3
Deducgdes: Divida Mobiliaria na Carteira do Bacen 2.774.386 224 182,7
Divida Consolidada Liquida Fiscal (DCL - Fiscal) 6.838.653 55,1 450,3
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DIVIDA DA UNIAO ATUAL: DIFERENTES CONCEITOS/FONTES

R$ milhdes % do PIB % da RCL

Fluxo acum. em 12 meses até ago/25

RCL — Receita Corrente Liquida 1.518.925 12,2 -

PIB — Produto Interno Bruto 12.412.189 - 817,2

Divida Bruta - Divulgagao Bacen, Saldo em 31/08/2025

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) — Conceito FMI 11.300.379 91,0 744,0
Deducéo (I): Titulos Livres na Carteira do Bacen 1.680.611 13,5 110,6
Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) — Conceito Bacen 9.619.767 77,5 633,3
Deducéo (Il): Estados e Municipios 431.208 3,5 284
Divida Bruta da Unido, exceto Titulos na Carteira do Bacen (DBU) 9.188.560 740 604,9
Deducao (lll): Operagées Compromissadas 1.093.774 8,8 72,0
Divida Bruta da Unido, ex. compromissadas (DBU) 8.094.785 65,2 532,9
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PRS 8/2025: TRAJETORIA PROPOSTA

Ao final do 15° ano, a divida
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CONCLUSAO: SUGESTOES PARA APERFEICOAMENTO

Conceito e Fonte: divida consolidada/DC definida pela CF e LRF e para toda federacao, ja
apurada oficialmente nos relatorios RGF conforme manual (STN) para todos governos.
(ndo confundir com divida bruta/DBGG, aplicada s6 a Unido pela LC 200/2023)

Conceito mais refinado e preciso: divida consolidada liquida/DCL, ja disciplinado e apurado
no RGF com deducbes de disponibilidades e demais haveres financeiros.
Forcoso tratar particularidade do banco central como autarquia federal no Brasil.
Sugestao é também deduzir da DCL o saldo do relacionamento entre BCB x STN.
(diferenca entre divida mobiliaria na carteira do BCB menos conta unica).
Para controle social, sempre que variacao relativa a deducao do BCB
superar variagcao da DC, BCB deve justificar suas razdes junto ao Senado.

Trajetoria de ajuste: recomendada isonomia com limitagcao da divida estadual e municipal.
Necessario que atraso na limitagcao da divida federal permitiu sua forte expansao, seria
razoavel ampliar o prazo (até 30 anos numa trajetoria linear), e/ou adotar uma curva
com maior folga nos primeiros anos mas com reducao mais acelerada a seguir.
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Cenarios com extensao de prazo ou alteracao do limite

Diferentes cenarios para a trajetéria, teto e prazo para ajuste da Divida Consolidada Liquida Fiscal
Em % da RCL

700
Ajuste médio anual para limite de 400%

em 30 anos: 1,6 p.p. da RCL.
600
Comparando com a projecao da DCLF
com a regra de ajuste em 30 anos, 0
500 limite seria alcancado em 2041.

400 — —
300

200

100
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DCL Fiscal Limite de 400% em 15 anos Limite de 450% em 15 anos
Limite de 400% em 20 anos Limite de 400% em 30 anos Projecédo da DCL Fiscal (Premissas PLDO 2026)
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Cenarios com extensao de prazo ou alteracao do limite

Cenarios para a trajetéria, teto e prazo para ajuste da Divida Consolidada Liquida Fiscal
Em % da RCL

2026 2041 2055 Média 2027-2040 Média 2042-2054
Projecdao DCLF 464 423 331 465 378
i i 0,
Limite 400% em 30 449 423 400 436 412
anos
Dif. Projecéo x Limite 16 0 -69 ( 29 -33 ]
Ajuste médio anual L 2,2 -2,6 J

Senado/CAE - Audiéncia Limite Divida da Unido

Considerando a trajetoria
recente da divida publica,
pode-se pensar em permitir
um afrouxamento nos anos
inicials, com consequente
compensagao nNOS anos
finais, de modo que ao final
do horizonte de 30 anos, a
divida alcance o0 nivel
definido pela regra.

(O FINANCE



CONCLUSAO: COMPLETAR CONSTITUICAO AOS 37 ANOS

Mandamento constitucional: CF/88 e LRF determinam que o Senado fixe limites — nao &
escolha politica ou facultativa (contrarios ao limite devem propor PEC para exclusao).

Experiéncia internacional: cerca de 100 paises adotam limites de divida; Brasil &€ excecao.
Déficit institucional: regra ignorada fragiliza a credibilidade da politica econémica.
Flexibilidade prevista: regra inteligente e com claras e suficientes valvulas de escape,
sempre reforcada a transparéncia na explicacao das razoes para desvios ou atrasos nos

ajustes.

Cadigo Fiscal: cada vez mais recomendado porque a limitacao da divida constitucional, via
LRF e Senado, também é requerida apenas da Unido por forca da LC 200/2023.

Senado/CAE - Audiéncia Limite Divida da Uniao {() FINANCE
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DIVIDA DA UNIAO ATUAL

Qe
R$ milhdes % do PIB % da RCL
Divida Liquida do Setor Publico Consolidado (DLSP) (I) 7.969.186 64,2 524,7
Divida Liquida do Gov. Federal (Il) 7.155.257 57,6 471,1
Divida Liquida do Gov. Federal, exceto Divida mobiliaria no BCB (l1l) 4.380.871 35,3 288,4
Divida liquida dos Gov. Estaduais e Municipais (IV) 1.008.319 8,1 66,4
Razao Divida Federal / Regional (11 / V) 7,10
Razao Divida Federal (exceto carteira no Bacen) / Regional (Il / 1V) 4,34

Proposta: Limite da DC de 4 vezes a RCL, definido em 2000, ficou desatualizado diante do endividamento publico
federal posterior, inclusive se tornou muito maior na equivaléncia com limites para Estados e Municipios. Sugestao de
aumentar pela metade o limite da DC (para 6 vezes RCL) e também dobrar o prazo da trajetoria de ajuste (para 30

anos).

Senado/CAE - Audiéncia Limite Divida da Unido ‘U FINANCE



DIVIDA CONSOLIDA DA UNIAO: BRUTA

RGF - Anexo 2 (LRF, art. 55, inciso [, alinea "b™)

RS milhares

ESPECIFICACAD

SALDO DO EXERCICIO ANTERIOR

SALDO DO EXERCICIO DE 2025

Até o 1" Quadrimestre

Até o 2° Quadrimestre

DIVIDA CONSOLIDADA - DC (1)
Divida Mobiliaria
Divida Mohilidria do TN Interna {em mercado)
i-) Aplicagies em Titulos Piblicos
Divida Mohilidria do TM Interna (em carteira BCH)
Divida Securitizada
Divida Mobilidria Externa
Relactes Financeiras entre a Unido e o BCB (Lei n® 13 820/2019)
Divida Contratual
Precatérios posteriores a 5.5.2000 {inclusive)
Divida Assumida pela Unido (Lei n® 8.727/93)
Outras Dividas
Passivos reconhecidos com insuficiéncia de créditos / recursos
Demais Dividas

Fonte: STN.

Senado/CAE - Audiéncia Limite Divida da Unido

9.967.635.161
0.774.068.510
6.958.206.651
-2.695.461
2.517.512.689
7418345
293.626.286
Q5.195.050
91.929.539
522.622
1.922.411
3.997.030
3.997.030

0

10425698272
10233 578,543
T303987.127
2512880
2692235 832
fh.485.249

253 383,225

0

Q057,941
67560388
|.804.944
4.696.457
4.696.457

1]

(O FINANCE |

11.006.814.523
10.865.117.555
T.R3IT.793.049
-2.552.335
2774385516
6.953.353
248.537.072

0

B8.462.490
45.765.946
1.737.006
5.731.520
5.931.520

0
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DIVIDA CONSOLIDA DA UNIAO: LIQUIDA

. ‘ *® ROEF = Anexa 2 (LRF, art. 55, incizo 1, alinea b B3 milhares
SALD ) EXERCICIO DE 2025
Al o 1* Quadrimesdre I Al 2" Osichromestre
5.0 ik 405 1.266.823.561

1.737 6310506 HOTRRDERL

ESPECIFICAL AL SALDO DO EXERCICIO ANTERIOR
DEDUCHES (1) I.R5T.925.13%
Alvo Desponivel 1627 514230
Depasntos do TN no BCE 623 4901 18R 1.733 416067 64 145.165
Depdaitos & Vista 4.023.042 1714440 3735716
Arrecadagio a Recolher 1] il 1]
Andh 04 G 1.501 AHHk.325 S26.66H.872
544, 758.653 BT3.065.565 GEILDLT. 747

=

=

Haveres Fmancerros

Aplicagibes Fiancerras

Disponibaludades do FAT 503.916.800 519158921 530.597.212
Aplicagbes de Fundos Diversos Junto ao Setor Privade® dih. B 1 K53 154 5iip. 65 1501320535
Recursos da Reserva Monetana 1] il 1]
Renegoeagio de Divadas de Enles da Federagio T2T.039. 483 TAODST.224 T61.373.547
Drivicla Renegocmad Estados ¢ Municipses (Lea n® 942697 ¢ MP n" 2185401 ) ] B.5Z2. 265 BIS B350 143
Creditos da Ler n® 872793 3.944 458 1 HRE.B25 3.TE2 262

Drivicla Externa Renegociada (Aviso MF n® 30 e outros) 1.34%. 143 1.142.297 1. 242 _Rurt

Dremias Driviclas Renegocadas BERUERIT IYE.687.22 21LA9E. 27T
Ajuedes para Perdas B . 583.433 ~BE GEN.4TT 91.502 4633

Demais Ativos Financeiros BH.606.530 B7.286.535 B4.377.577

Haw eres Externos [{aranlas) 0 il L1]

Chnros Crédites Bandirios 3. 766.9E1 BX.073.212 B 19T 6HG
Aqutes para Perdas -5, 160151 =4 THE.6TT -4.E20. 118

=) Bestos a Pagar Processados' -1 249,994 061 LT 23 A6 127,726,192
DHWIDA CONSOLIDADA LIGRUIDA (DCLY iy = (1 - 11} T, 710026 7361 2RE.EAT T. 730 9009462
RECEIT A CORRENTE LIOUIDA - BOL 14310035 654 1486 16h.039 1518925044
Yo da DC sobre a RCL (VRCL) BT 2% TO1.52% 724, 64%
Y dda DCL sobre o RCL (1LLIRCL) 497,17% 495,32% S(HW,57%

LIMITE DEFINIDO POR RESOLUCAD DO SEMADO FEDERAL - <%0 - -

OUTROS VALDRES NAD INTEGRANTES DA DO

SALDOD DO EXERCICIO ANTERIOR

SALIH) [H) EXE

RCICIO) DE 2025

Al o 1" Quadrimestire

Al 2U Qumchrimestre

PASSIVIF ATUARIAL
RPPFS Cival
Despesas Previdencidnas do PUDF

ZARY R30.5T3
1.558.348.331
BE.G55.09]1
ARB. 6T 504
354154647

2456 AHHLO3T
1.55K 348.331
EEA55.091
dbE e 227
JA0A35. 388

440 8T75.122
1.558.348.331
LE RN |
A6 1. YET 655
33 1.AEAAMS

Mullitares Inativas

Pensbes Mililares
FONTE: SIAFL - ETNOUDDNT/GEINF
* Maota: O valor do columa "Sakdo do Exe
regslris eletuads por esta Coordenagio-Ceral de Contabilicede da Uns@io (CODNT/ETN), apds a pubhcagio do ROF, para ajpstes na Beserva de Beavahache por clase de imdvel, conforme recomencagio
div stem 9.1.2 do Acdrdio TOU n® 14242024-P lendro.

Fonte: STN
Senado/CAE - Audiéncia Limite Divida da Unido

cicio Anterior” apresentado difen: em KBS 753453, 50 do valer publicado no DU e homaelogado no Ssconfi no RGE do 37 quasdnnmesire de 2024, devido aos
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CONCEITOS DiVIDA: CONSOLIDADA (LRF/RGF) X BRUTA (BCB)

A divida publica consolidada ou fundada constitui-se no

montante total,

apurado sem duplicidade, das obrigacdes

financeiras do ente da Federacao, assumidas em virtude de leis,
contratos, convénios ou tratados e da realizagao de operacgdoes
de crédito, para amortizacdo em prazo superior a doze meses.

As operacgdes de creédito de prazo inferior a doze meses cujas
receitas tenham constado do orgamento também integram a
divida publica consolidada. A divida publica contratual é
composta de:

emissao de titulos publicos (divida mobiliaria);
realizacdo de empréstimos e financiamentos
contratual);

precatoérios judiciais emitidos a partir de 5 de maio de 2000
e nao pagos durante a execugao do orcamento em que
houverem sido incluidos;

realizacdo de operacdes equiparadas a operacoes de crédito
pela LRF, para amortizagcdo em prazo superior a 12 (doze)
meses.

(divida

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
abrange o total dos debitos de responsabilidade do
Governo Federal, dos governos estaduais e dos
governos municipais, junto ao setor privado, ao
setor publico financeiro e ao resto do mundo. Sao
incluidas também as operacbées compromissadas
realizadas pelo Banco Central com titulos publicos.
Essas operacdes sao incluidas porque apresentam
estreita relagao com a divida do Tesouro Nacional,
e sua inclusdo na DBGG permite melhor
acompanhar a situacao fiscal do governo. Os
débitos de responsabilidade das empresas estatais
das trés esferas de governo nao sao abrangidos
pelo conceito. Os débitos sdo considerados pelos
valores brutos, sendo as obrigacOes vinculadas a
area externa convertidas para reais pela taxa de
cambio de final de periodo (compra).

(O FINANCE |



PRS 8/2025: SUBSTITUTIVO
o~
O Limite passa a ser em % da RCL (max. 650%) e em % do PIB (max. 80%).

O Utiliza a Divida Bruta do Bacen ao inves da Divida Consolidada (RGF), prevista na
Constituicao.

U Limite passa a valer a partir da aprovacao da resolucao.

Exclusbes do calculo da Divida Bruta do Governo Geral — excluidos os titulos livres na carteira do
Banco Central — para fins de verificagao do limite:

« Substitutivo apresentado em 16/09: exclui as dividas de estados e municipios.

« Substitutivo apresentado em 30/09: exclui, além das dividas de estados e municipios, as
operacoes compromissadas.

(O FINANCE |



90

80

70

60

40

30

Dec-06

SUBSTITUTIVO: DIVIDA PASSADA X LIMITE

Divida Bruta do Governo Geral - Conceito Bacen,

ajustado para aregra fiscal

Em % do PIB
= |_imite de divida

Divida sujeita ao limite (2° substitutivo)

~m

===Djivida sujeita ao limite (1° substitutivo)

PRIPYRY PP P PG &P Sp e e

:

(&) (&) (&) (&) (&) (&) (&) (&) (&) (&) (] (&) (&)

S8535035085350850853508505035035 3

SQASAa>505050505050505050505n0
Fonte: Banco Central.

Senado/CAE - Audiéncia Limite Divida da Unido

Jun-20

Dec-20
Jun-21
Dec-21

N

Jun-22

Dec-22

Jun-23

Dec-23

Jun-24

Dec-24

Jun-25

12.00
10.00
8.00
6.00
4.00
2.00
0.00
85583889%:;3\@'9“2‘33‘“‘—’9“985'\:9?2%’8
[} 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
(&) (&) o (&) (&} (&) (&) o (&) (&} (&) (&) o (&)
3525025050505 050650850850533500505
[ Rar B o Riae 2 Niae B o e 20 o Ie B 0 R 0 0 Iae 0 e BN 0 e B 0 e B 0 e B 0 e T 0 e B 0 ]

= |_imite de divida

Divida sujeita ao limite (2° substitutivo)

Divida Bruta do Governo Geral - Conceito Bacen,

ajustado para aregra fiscal
Em % da RCL

Fonte: Banco Central e Tesouro Nacional.

(O FINANCE

Dec-20
Jun-21
Dec-21

Jun-22

Dec-22

Jun-23

Dec-23

Jun-24

=== Divida sujeita ao limite (1° substitutivo)
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PLDO 2026: PROJECOES FISCAIS DA DIVIDA

Qo
Cenario para a Divida
0
% do PIB
DBGG - PLDO 2026 =D jivida Consolidada da Unido = Djvida Bruta da Unido, exceto Op. Compromissadas

110.0

100.0

90.0 /

88.7

80.0
76.5

70.0 /

65.2

60.0 Ao final de 2024, em % da RCL:

DC (RGF/LRF): 697%
50.0 DCL (RGF/LRF): 497%
DBGG Uniéo (BCB/LA): 597%
DBGG Uniao ex.Compromissadas (BCB): 510%

40.0
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Senado/CAE - Audiéncia Limite Divida da Unido

O inciso Ill do § 5° do art. 4° da Lei
Complementar 101 de 2001, incluido pela
Lei Complementar 200 de 2003, in verbis:

“Art. 4°....

§ 5°. No caso da Uniao, o Anexo de Metas
Fiscais do projeto de lei de diretrizes
orcamentarias contera também: ...

lIl - o efeito esperado e a compatibilidade,
no periodo de 10 (dez) anos, do
cumprimento das metas de resultado
primario sobre a trajetoria de convergéncia
da divida publica, evidenciando o nivel de
resultados fiscais consistentes com a
estabilizacao da Divida Bruta do Governo
Geral (DBGG) em relagcao ao Produto
Interno Bruto (PIB);”.

(O FINANCE |



PLDO 2026:

850.0
800.0
750.0
700.0
650.0
600.0
550.0
500.0
450.0

400.0

Senado/CAE - Audiéncia Limite Divida da Unido

724.6

672.7

509.6

450.6

2024

DBGG - PLDO 2026

745.6

692.3

524.9

464.4

2025

774.0

718.7

545.2

482.4

2026

Divida Consolidada da Unido

790.8

734.0

555.8

491.3

2027

Cenario para a Divida

796.3

738.6

557.2

491.6

2028

% do RCL

795.2

736.9

553.4

4871

2029

Divida Bruta da Unido, exceto Op. Compromissadas

7934

734.4

549.0

482.0

2030

PROJECOES FISCAIS DA DIVIDA

790.8

731.2

544 1

476.4

2031

788.2

728.0

539.1

470.7

2032

DCL Fiscal
785.5 782.8
7248 7215
534.0 528.9
465.0 459.2
2033 2034

(O FINANCE

780.1

718.2

523.7

453.4

2035



Legislacao
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**ASSEMBLEIA CONSTITUINTE 1987/88

v'Subcomissoées - http://bit.ly/17cBgrV

* Tributos, Participacao e Distribuicao de Receitas — presidéncia Benito Gama e relator
Fernando Bezerra Coelho

* Orcamento e Fiscalizacao - presidéncia Joao Alves e relatoria José Luiz Maia
* Sistema Financeiro — presidéncia Cid Sabdia e relatoria Fernando Gasparian

v'Comisséo - http://bit.ly/17cBmije
®* Presidéncia-Franscisco Dornelles e Relatoria —José Serra

* Conclusées - a estruturacao e a maior parte das redacdoes sobre matérias perduraram até
o final dos trabalhos da Constitiunte

(O FINANCE | JR\ sxegeeee



e=- TRAMITACAO LEGISLATIVA SENADO

P FHC propos limites no ano 2000

e . : : _— . .
%* Senado dividiu em dois projetos: um com o limite para a Unido e outro com limite para estados e
municipios

’:’O projeto que fixava limite para os estados e municipios foi aprovado: Resolucao do Senado n°® 40/2001
, que veio a ser importante referencial para ajuste fiscal dos E&M

o , : . .
%* Senado também aprovou legislacdo correlata, de sua competéncia:

Res. 43/01: limites para operacdes de crédito interno e externo, bem como concessao de garantias de
estados e municipios

Res. 48/07: limites para operacdes de crédito interno e externo, bem como concessao de garantias da
Uniao

o, .. .. .~ .
%* Limite para endividamento da Unido ficou pendente

(O FINANCE | J[R\ sosenonenro



. LRF DECISOES

** Limite pode ser fixado em termos de divida liquida (“pode” mas néao
€ obrigatorio, o que viabiliza o limite para a divida consolidada
“bruta”)

“*Limite deve ser fixado como proporcao da RCL

**Apuracao do limite ao final de cada quadrimestre

(O FINANCE | J[R\ sosenonenro



S DEFINICAO DE DIVIDA CONSOLIDADA

** Montante total, apurado sem duplicidade, das obrigacoes financeiras
do ente da Federacao, assumidas em virtude de leis, contratos,
convénios ou tratados e da realizacao de operacoes e credito, para
amortizacao em prazo superior a doze meses (LRF, art. 29)

A divida consolidada da Unido ndo inclui as obrigagdes existentes
entre a Uniao, aqui considerada a administracao direta, e seus
respectivos fundos, autarquias, fundacoes e empresas estatais
dependentes ou entre estes, exceto os Titulos do Tesouro Nacional na
carteira do Banco Central do Brasil (RSF n° 48/07, art. 2°, § 1°)

(O FINANCE | J[R\ sosenonenro



o DEFINICAO DE RECEITA CORRENTE

Somatorio das receitas tributarias, de contribui¢des, patrimoniais, industriais,
agropecuarias, de servigos, transferéncias correntes e outras receitas tambéem
correntes (inclusive Lei Kandir e Fundeb)

deduzidos:

a) na Uniao:
e 0s valores transferidos aos Estados e Municipios por
determinacao constitucional ou legal,
e as contribuicdes previdenciarias de empregados e
empregadores, nos setores publico e privado

e a arrecadacao do PIS/PASEP

b) nos Estados:

e as parcelas entregues aos Municipios por determinagao
constitucional;

e a contribuicdo dos servidores para o custeio do seu sistema de
previdéncia e assisténcia social ‘O EINANCE | JH%\ JOSE ROBERTO



LRF — DESTAQUE: ESCAPES

Qe-
v Lei de Responsabilidade Fiscal (LC 101, de 2000):_Art. 30. (...)

§ 29 As propostas mencionadas nos incisos I e II do caput também poderao ser apresentadas em
termos de divida liquida, evidenciando a forma e a metodologia de sua apuracgao.

§ 39 Os limites de que tratam os incisos I e II do caput serao fixados em percentual da receita
corrente liquida para cada esfera de governo e aplicados igualmente a todos os entes da Federacao que
a integrem, constituindo, para cada um deles, limites maximos.

§ 49 Para fins de verificagcao do atendimento do limite, a apuracao do montante da divida consolidada
sera efetuada ao final de cada quadrimestre.

(...)

§ 6° Sempre que alterados os fundamentos das propostas de que trata este artigo, em razao de
instabilidade economica ou alteragoes nas politicas monetaria ou cambial, o Presidente da
Republica podera encaminhar ao Senado Federal ou ao Congresso Nacional solicitagcao de revisao dos
limites.

§ 79 Os precatorios judiciais nao pagos durante a execucao do orcamento em que houverem sido

incluidos integram a divida consolidada, para fins de aplicacao dos limites.
(O FINANCE



oo~ LIMITES ATUAIS PARA OPERAGOES DE CREDITO

** Montante global das operacdes de credito em um exercicio nao pode superar 60% da
RCL (art. 79, inciso )

\/ ~
*%*Excecoes:

os valores destinados a amortizacao do principal e ao refinanciamento da divida
publica federal;

as emissoes de titulos destinadas: ao pagamento ao BC relativo a resultado negativo,
inclusive de operacoes cambiais

as emissoes destinadas a garantir carteira de titulos ao BC suficiente para fazer politica
monetaria

** Garantias concedidas pela Unido ndo podem superar 60% da RCL

(O FINANCE | J[R\ sosenonenro



Estatisticas
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DIVIDA PUBLICA DAS MAIS INTERNALIZADAS

oo~ Foreign investors exit local currency debt

Nonresident share of local currency debt, percent

W Range since 2012 O Latest

0 10 20 30 40 50 60

Peru

South Africa
Malaysia
Romania
Colombia
Hungary
Indonesia
Mexico
Poland
Brazil
Thailand
Tirkiye
Dominican Republic
China
Ghana

India

Kenya

O
o

Sources: National sources; IMF staff calculations. I M F
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Divida Bruta do Governo Geralem % do PIB

59.2

56.7 56.0

51.8

2007 2008 2009 2010

Fonte: BACEN

51.3

2011

53.7

2012

65.5

56.3

51.5

2013 2014 2015

69.8

2016

73.7

2017

75.3

2018

86.9

77.3
74.4 765 762

73.8

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Resultado Nominal (incluso estatais) em % do PIB

Federal ——Estadual -—e—Municipal ——Total

Fonte: Bacen.
Nota: Dados para as estatais federais indisponiveis para os anos de 1999 e 2000. Devido a isto, a série do setor

publico consolidado inicia-se apenas em 2001. Eletrobras e Petrobras nao inclusas. ‘O Fl NA N C E | -JH%\ JOSE ROBERTO
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Resultado Primarioem % do PIB

O O NIV O > A DO O NV IOHY ™ O 0 A D 9O D
N OOV O NN NNNNNNNNNNOD
Federal —=—Estadual =s—Municipal —e—Total

Fonte: Bacen.
Nota: Dados para as estatais federais indisponiveis para os anos de 1999 e 2000. Devido a isto, a série do setor publico consolidado inicia-se apenas em 2001.

Eletrobras e Petrobras ndo inclusas. JOSE ROBERTO
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Carga Tributariaem % do PIB

32.3%

31.2%
303% V0% 306% 303y 30.4%  30.4% 30.9% °

29.2%

29.5% 29.7% 29.8%  29.9% Sk

) 21.4%
204% 212 207% 2949 20.6% ’

19.6% 19.7% 19.8% 19.7% 20.0%  19.8% 19.9% 19.9%
M e P 18.6%

82%  84%  84%  82%  8.0%  84%  81% 83% 84% 85% 84% 88%  85% g9  85%
—_— ————e ®

17%  17%  18%  18%  18%  19%  19%  19%  20%  22%  21%  22% 22% 23%  24%
= = == —— == e —— o= S e 0= —— —— =0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Governo Geral === Governo Central === Governos Estaduais === Governos Municipais

Fonte: STN. Elaboragao Prépria
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Divisao Federativa das Receitas Apos Transferéncias (2024)

Qe
Composicao das Receitas Primarias (2024) Composicao Receitas Primarias (2010)
18.57%
50.63%
26.98% 28.58%
m Governo Central = Governos Estaduais
= Governos Municipais = Governo Central = Governos Estaduais ® Governos Municipais

Fonte: SICONFI. Elaboragao Prépria.
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Despesa Primaria do Governo Geral por Esfera

C icdo D Primarias (201
Composicdo Despesas Primarias 2024 omposicao Despesas Primarias (2010)

22.80%

24.61%

50.80%

® Governo Central = Governos Estaduais ® Governos Municipais m Governo Central = Governos Estaduais = Governos Municipais
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Divida Governo Geralem % do PIB (2023)
Q-

@ 100% ormore @ 75% -100% @ 50% -75% @ 25% -50% @ lessthan 25% no data

4’03)- e Py e

_ Way ;Pq,t—
‘

¥ Brazil 84.68
24 Argentina no data
4 Chile 3941
% United States 123.01
¥* France 110.64
%4 China, People's Republic of e 84 .38
% Colombia 54.32
24 India 83.02
% Russian Federation 19.55
% United Kingdem 101.15
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Divida Governo Central em % do PIB 2023 (IMF Global Debt Database)

® 100% ormore @ 75% -100% @ 50% -75% @ 25% -50% @ lessthan 25% no data

A ~“-'~¥
(S T By

'&%

MAP DISCLAIMER

4 Brazil

8119

% Argentina
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Divida Privadaem % do PIB
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Divida Governo Geralem % do PIB
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Divida Total (Privada + Publica) em % do PIB
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% divida publica bruta possuida por estrangeiros (IMF Sovereigh Debt

Investor Base) - 2024 2Q
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Dados Fiscal Monitor FMI April 2024

Figure 1.8. Real GDP versus Prepandemic Trend
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‘-Figure 1.12. Fiscal Policy Space
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Figura 1.13. Inflation Deviation from Target
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Table 1.1. Overview of the World Economic Outlook Reference Forecast
{Percent change, unless nofed otherwise)

Difference from January Difference from Ociober
Projections 2025 WEQ Updafa * 2024 WEQ
2024 2025 2026 2025 2026 2025 2026
World Output i3 28 30 =0.5 -0.3 =04 =03
Advanced Economies 1.8 1.4 15 =0.5 =0.3 =04 =0.3
United States 28 18 17 =04 =0 4 =04 =03
Furo Area na 08 12 =02 =02 =04 =03
Gemmany =0.2 0.0 04 =073 =02 =08 =05
France 1.1 06 10 =02 =0.1 05 =03
ltaky or 04 08 =03 =0.1 =04 01
Spain 32 25 18 02 00 04 00
Japan 01 0.6 06 =05 =02 05 =02
United Kingdom 1.1 1.1 14 =015 =0.1 =04 =01
Canada 15 14 16 =06 =04 =10 =04
Other Advanced Economies 2 22 18 20 =03 =03 =04 =03
Emerging Market and Developing Economies 4.3 a7 is 0.5 0.4 0.5 =0.3
Emerging and Developing Asia 53 4.5 46 -06 -05 05 =03
China 50 4.0 40 -06 -05 05 =01
India 3 6.5 6.2 6.3 -03 =02 03 =02
Emerging and Developing Europe 34 21 21 -0.1 -03 0.1 -04
Russia 41 1.5 049 01 -03 02 =03
Lafin Amenica and the Canbbean 24 20 24 -05 -03 05 =03
Brazi 34 20 20 =02 =02 =02 =03
Mexico 15 03 14 -17 08 -156 -08
Middle East and Cenfral Asia 24 30 as -06 -04 09 =07
Saudi Arabia 13 30 a7 -03 -04 -156 =07
Sub-Saharan Africa 4.0 38 42 =04 00 04 -02
Migena 34 30 27 -02 03 02 -03
South Afnca 06 1.0 12 -05 -03 05 =02
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Continuacao da tabela do slide anterior

Table 1.1. Overview of the World Economic Outlook Reference Forecast
(Percent change, unless noted othenwise)

Diflerence fom January Difference from Oclober
Projections 2025WEDQ Updale ! 2024 WED!
2024 2025 202% 2025 2026 2025 2006

Memarandum

World Growth Based on Market Exchange Rates 28 23 24 =06 =04 =05 =03

European Union 1.1 1.2 15 =02 =02 =04 =02

ASEAN-5 4 46 4.0 38 =08 =08 =05 =06

Middle East and MNorth Africa 18 26 34 =04 =05 =14 =08

Emerging Market and Middle-Income Ecomomies 43 37 38 =05 =04 =05 =03

Low- Income Developing Counfries 4.0 4.2 52 =04 =02 =05 =04
World Trade Volume (goods and services) 3B 1.7 25 -15 0.8 =17 =09
Impors

Advanced Economies 24 1.9 20 =03 =04 =05 =05

Emerging Market and Developing Economies 58 20 34 =30 =1.1 =29 -12
Exports

Advanced Economies 2.1 12 20 =048 =08 -15 =10

Emerging Market and Developing Economies 6.7 16 30 =34 =17 =30 =13
Commodity Prices (US dollars)
Qils -1.5 =155 =6 B =38 -4 2 =5.1 =32
Monfuel (average based on world commodity import weights) 37 44 0z 18 03 48 =06
World Consumer Prices ¢ 5.7 4.3 36 0.1 0.1 0.0 0.0
Advanced Economies 26 25 22 04 02 05 0z
Emenging Market and Developing Economies & 1.7 2.9 45 =0.1 01 =04 =01
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Annex Table 1.1.3. Western Hemisphere Economies: Real GDP, Consumer Prices, Current Account Balance, and Unemployment

(Annual percent change, unless noted othenwise)

Real GDP Consumer Prices ° Current Account Balance ? Unemployment
Praections Projections Projections Projections

2024 A25 A% 2024 25 2026 2024 2025 2026 A4 A25 2026
Morth America 26 1.6 1.7 31 30 25 =315 =313 -29 s e e
United States 28 18 17 30 30 i -39 =37 -3.2 40 42 4.2
Mexico 1.5 =03 14 47 35 32 =03 =0.5 =-1.1 21 38 3.8
Canada 1.5 14 16 24 20 2.1 -0.5 -0.1 -0.3 6.4 66 6.5
Puerio Rico 4 1.0 -08 0.1 16 2.1 14 - - 62 65 6.1
South America 3 22 25 24 2315 9.1 5.5 -1.3 -1.5 -1.5 s Ca Ca
Birazil 34 20 20 44 953 4.3 -28 =23 =22 69 [ [
Argentina =17 a5 45 2194 354 145 1.0 -(0.4 -0.3 T2 6.3 6.0
Colombia 1.7 24 26 66 47 31 -1.8 -2.3 -2.4 102 100 9.8
Chile 26 20 22 38 44 32 -15 =21 =24 a5 a1 8.1
Feru 33 28 26 24 17 14 2.2 1.7 1.3 6.4 6.5 6.5
Ecuador =20 1.7 2.1 15 13 1.5 58 34 26 34 40 38
Venezuela A3 =40 =55 440 1800 225.0 24 -0.1 -0.5 . . .
Bolivia 1.3 1.1 09 51 151 158 -4.3 =25 =3.0 50 5.1 5.1
Paraguay 4.0 38 e 1 38 a7 e I -39 =24 =21 58 Sad 5.7
Uruguay 31 28 26 48 55 8. -1.0 =15 =17 82 &0 8.0
Central America * 39 38 39 23 29 314 -0.9 -0.9 -1.3
Caribbean 7 121 42 LY 6.3 6.3 59 4.1 0.6 03
Memarandum
Latin America and the Caribbean® 24 20 24 166 T2 4.8 =09 =11 =14
Eastemn Caribbean Cumency Union® 34 35 27 23 14 2.0 -10.4 -4.9 -8.3

Sowrce: IMF staff esiimales.
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{Annual percent change; in constant 2021 intemational dollars at ,nun:ﬁﬂaaing pawer parity)

Average Projeciions
2007-16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
World 20 25 25 i8 =39 5.6 27 24 T 1.8 20
Advanced Economies 0.8 21 18 15 4.4 58 24 09 1.2 0.9 12
Linited States 0.7 18 24 21 =30 57 20 21 19 12 11
Euro Area ! 0.4 24 15 14 6.4 6.3 | =01 0.5 0.5 09
Germany i1 23 08 08 =412 16 06 =11 =05 =02 0.8
Framce 0.3 20 13 17 T8 6.4 21 08 08 0.4 07
by =04 18 10 06 =B.6 a7 52 08 08 0.5 09
Spain 0.0 256 18 11 =11.1 6.5 449 15 22 12 0.6
Japan 0.5 18 08 =02 =349 3.0 13 20 0.6 1.0 11
Linited Kingdom 0.4 20 08 i1 =10.7 83 43 =059 0.0 0.1 0.6
Canada 0.4 18 13 04 =6.1 53 25 =13 =14 0.4 16
(Odher Advanced Economies 2 14 25 21 13 =22 6.0 19 06 1.7 14 15
Emerging Market and Developing Economies 3.7 33 34 24 =31 5.9 31 16 iT 27 28
Emenging and Developing Asia 6.5 56 £13 45 =14 T4 41 55 47 4.0 41
China 8.4 6.3 64 &7 27 8.5 iz 55 51 42 42
Incia 3 54 56 53 Z8 6.7 8.8 69 83 55 53 54
Emerging and Developing Eurcpe 21 16 34 23 -19 1.5 19 38 37 23 21
Russia 1.5 16 27 21 =25 6.2 =11 44 43 18 12
Lafin Amenica and the Caribbean 1.2 03 02 =058 =B.0 6.6 35 16 16 1.3 16
Brazl 1.2 07 11 06 -39 43 26 28 a0 16 16
Mexico 0.2 03 10 =13 =91 54 28 24 06 =11 (]33
Widdle East and Central Asia 14 00 09 01 =43 26 32 01 46 11 17
Saud Arabia 0.2 08 59 15 =81 77 28 =53 =13 1.0 17
Sub-Saharan Afica 1.7 01 05 04 =13 20 15 10 1.2 12 15
Migeria 248 =18 =07 =04 =43 11 07 03 09 0.6 03
South Africa 0.8 =03 0.0 =13 =1.5 18 07 =08 =09 =0.5 =02
Memaorandum
European Linion 0.7 28 21 148 =57 6.6 14 01 0.3 0.9 13
ASEAN-54 16 410 18 iz =5.5 i3 45 31 16 30 30
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Figure 1.3. Growth Performance and Forecasts
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Global public debt is high and likely to keep rising

Global public debt, percent of GDP

Projection
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Divida Bruta do Governo Geralem % do PIB
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